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Infektionswirkung der AML-VO 
(ab 2027): Muttergesellschaften als 
geldwäscherechtlich Verpflichtete
Mai 2026

Ausgangslage & 
Systemwechsel

Bisher (GwG):
• Das Halten von Beteiligungen 

führt nicht in jedem Fall zur 
Verpflichtung eines Mutter-
unternehmens

• Gruppenpflichten sind nur 
betreffend verpflichtete 
Unternehmen zu erfüllen

Neu (AML-VO):
• Einführung einer geld-

wäscherechtlichen 
Konzernverantwortung

• Infektionswirkung: Ist ein 
Tochterunternehmen 
Verpflichteter, wird auch 
das Mutterunternehmen 
verpflichtetes Unternehmen

Wesentliche 
Auswirkungen

• Berücksichtigung aller 
gruppenangehörigen 
Unternehmen im Rahmen der 
Risikoanalyse unabhängig 
vom eigenen Verpflichteten-
status

• Sicherstellung der Einhaltung 
von Gruppenpflichten 
grundsätzlich konzernweit, 
inklusive Tochtergesell-
schaften in Drittstaaten

• Die Bafin wird voraussichtlich 
für die Aufsicht über die 
Finanzinstitute zuständig

Zentrale Neuerung 
(„Infektionswirkung“)

• Erweiterte Definition des 
Finanzinstituts (bisher: 
Finanzunternehmen) 
 Katalogtätigkeiten sind 

ausreichend; insoweit 
keine Haupttätigkeit 
erforderlich 

 Finanzielle gemischte 
Holdinggesellschaften 
(neu) sind Finanzinstitute

• Im Nichtfinanzsektor können 
Muttergesellschaften als 
nichtfinanzielle gemischte 
Holdinggesellschaft eingestuft 
werden und dem Geld-
wäscherecht unterfallen

Relevanz für Industrie- & Konzernstrukturen

Industriekonzerne sind häufig Bisherige gesellschafts- Neu-Einordnung aller 
mit den Gesellschaften, die rechtliche „Abschirmungen“ Konzerngesellschaften auch 
ihren Sitz in der EU haben, verlieren ihre Wirkung. für „Güterhändler“ erforderlich.
unmittelbar betroffen.

Marktbeobachtung
Nach der neuen AML-VO infiziert ein einzelnes geldwäscherechtlich verpflichtetes 
Tochterunternehmen die Muttergesellschaft, die dann selbst als Verpflichtete gilt und die 
Einhaltung gruppenweiter Pflichten sicherstellen muss. Die Auswirkungen dieser Regelung 
werden zunehmend intensiv diskutiert. Auch maßgebliche Verbände, darunter der DICO –
Deutsche Institut für Compliance e. V. und der Deutsche Aktieninstitut e. V., greifen die 
Thematik derzeit auf. Für einen DAX-Konzern haben wir die Folgen der Verordnung (EU) 
2024/1624 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems für Zwecke der Geldwäsche 
oder der Terrorismusfinanzierung (AML-VO) für den Konzern bewertet. 

Die AML-VO macht geldwäscherechtliche Konzernverantwortung zur Regel – Unternehmen 
müssen ihre Governance, AML-Organisation und (IT-) Prozesse frühzeitig neu ausrichten.



Die enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und nicht auf die spezielle Situation einer Einzelperson oder einer juristischen Person ausgerichtet. Obwohl wir uns bemühen, 
zuverlässige und aktuelle Informationen zu liefern, können wir nicht garantieren, dass diese Informationen so zutreffend sind wie zum Zeitpunkt ihres Eingangs oder dass sie auch in 
Zukunft so zutreffend sein werden. Niemand sollte aufgrund dieser Informationen handeln ohne geeigneten fachlichen Rat und ohne gründliche Analyse der betreffenden Situation. 
Rechtsdienstleistungen sind für bestimmte Prüfungsmandanten nicht zulässig oder können aus anderen berufsrechtlichen Gründen ausgeschlossen sein.
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Höhere Verantwortung Neuaufstellung Anpassung von Zusätzliche Komplexität 
für die Geldwäsche- der gruppenweiten Governance, Prozessen durch künftige RTS, ITS 
Compliance mit Geldwäscheorganisation & Kontrollen und und AMLA-Leitlinien 
Sanktionsrisiken IT-Anforderungen und Unklarheit für die 

Nichtfinanzindustrie

Kontakt

KPMG Law Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

Dr. Matthias Henke
Partner, Legal Financial Services
Tersteegenstraße 19 - 23
40474 Duesseldorf
T +49 211 415559-7362
mhenke@kpmg-law.com

Timo Purkott
Partner, Financial Services
The Squaire
60549 Frankfurt am Main
T +49 69 9587-1533
tpurkott@kpmg.com

Arndt Rodatz
Partner, Legal Regulatory & 
Compliance Services
Fuhlentwiete 5
20355 Hamburg
T +49 40 360994-5081
arodatz@kpmg-law.com

KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

https://www.linkedin.com/authwall?trk=bf&trkInfo=AQHVyLqGRslocAAAAXev4WAYpa_EhsCtC8fp4SBtEJzCN3JU1qcS-_b8KIEwRBFTWdggmw4f1oD_6QVyyHGUBDCXcC6QfsNNYmFIuoIOjjNC74MS1JcC952ZFwLUlcwDs-TLQcw=&originalReferer=&sessionRedirect=https%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Fkpmg-law-germany%2F
https://www.youtube.com/channel/UChjVAv_TfLETFEqAYchHYzQ
http://www.youtube.com/KPMGinDeutschland
https://www.facebook.com/KPMG.AG.WPG/
https://www.linkedin.com/company/kpmg-deutschland
https://twitter.com/KPMG_DE
https://www.xing.com/companies/kpmgagwirtschaftspr%C3%BCfungsgesellschaft

	Infektionswirkung der AML‑VO �(ab 2027): Muttergesellschaften als geldwäscherechtlich Verpflichtete
	Foliennummer 2


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 300% \050ECI\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.5

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /sRGB

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo false

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo false

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 100

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 300

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 300

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects true

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /DEU <>

  >>

  /Magnification /FitPage

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /ConvertToRGB

      /DestinationProfileName (sRGB IEC61966-2.1)

      /DestinationProfileSelector /UseName

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks true

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles true

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing false

      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

  /PageLayout /SinglePage

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



