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Infektionswirkung der AML-VO
(ah2027): Muttergesellschaftenals
geldwascherechtlich Verptlichtete

Mai 2026

Marktbeobachtung

Nach der neuen AML-VO infiziert ein einzelnes geldwascherechtlich verpflichtetes
Tochterunternehmen die Muttergesellschaft, die dann selbst als Verpflichtete gilt und die
Einhaltung gruppenweiter Pflichten sicherstellen muss. Die Auswirkungen dieser Regelung
werden zunehmend intensiv diskutiert. Auch maligebliche Verbande, darunter der DICO —
Deutsche Institut fur Compliance e. V. und der Deutsche Aktieninstitut e. V., greifen die
Thematik derzeit auf. Fur einen DAX-Konzern haben wir die Folgen der Verordnung (EU)
2024/1624 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems fur Zwecke der Geldwasche
oder der Terrorismusfinanzierung (AML-VO) fur den Konzern bewertet.

Ausgangslage & Zentralq Neue_rung ) WBSB_IltliChe
Systemwechsel (Infektionswirkung”) Auswirkungen
Bisher (GwG): Erweiterte Definition des Bertiicksichtigung aller

+ Das Halten von Beteiligungen

fuhrt nicht in jedem Fall zur
Verpflichtung eines Mutter-
unternehmens

»  Gruppenpflichten sind nur
betreffend verpflichtete
Unternehmen zu erfiillen

Neu (AML-VO):

+ Einfihrung einer geld-
wascherechtlichen
Konzernverantwortung

» Infektionswirkung: Ist ein
Tochterunternehmen
Verpflichteter, wird auch
das Mutterunternehmen
verpflichtetes Unternehmen

Finanzinstituts (bisher:
Finanzunternehmen)

- Katalogtatigkeiten sind
ausreichend; insoweit
keine Haupttatigkeit
erforderlich

- Finanzielle gemischte
Holdinggesellschaften
(neu) sind Finanzinstitute

Im Nichtfinanzsektor kénnen
Muttergesellschaften als
nichtfinanzielle gemischte
Holdinggesellschaft eingestuft
werden und dem Geld-
wascherecht unterfallen

Relevanz filr Industrie- & Konzernstrukturen

gruppenangehdrigen
Unternehmen im Rahmen der
Risikoanalyse unabhangig
vom eigenen Verpflichteten-
status

Sicherstellung der Einhaltung
von Gruppenpflichten
grundsatzlich konzernweit,
inklusive Tochtergesell-
schaften in Drittstaaten

Die Bafin wird voraussichtlich
fur die Aufsicht Gber die
Finanzinstitute zustandig

Industriekonzerne sind haufig
mit den Gesellschaften, die
ihren Sitz in der EU haben,
unmittelbar betroffen.

Bisherige gesellschafts-
rechtliche ,Abschirmungen®
verlieren ihre Wirkung.

Neu-Einordnung aller
Konzerngesellschaften auch
far ,Guterhandler” erforderlich.

Die AML-VO macht geldwascherechtliche Konzernverantwortung zur Regel — Unternehmen
miissen ihre Governance, AML-Organisation und (IT-) Prozesse friihzeitig neu ausrichten.




Auswirkung auf EU-Industriekonzerne
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Compliance mit
Sanktionsrisiken

Hoéhere Verantwortung Neuaufstellung
fur die Geldwasche- der gruppenweiten
Geldwascheorganisation

Anpassung von
Governance, Prozessen
& Kontrollen und
IT-Anforderungen

Zusatzliche Komplexitat
durch kinftige RTS, ITS
und AMLA-Leitlinien
und Unklarheit fir die
Nichtfinanzindustrie
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