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guropaischen Gas-und
Strommarkte

Die europaischen Energiemarkte stehen seit
Frihjahr 2026 unter erheblichem geopolitischen
Druck. Der Iran-Krieg hat zentrale Lieferketten
erschittert und die Preisvolatilitat auf den
GroRhandelsmarkten deutlich erhéht. Besonders
die Sperrung der Stralle von Hormus, tber die rund
20 Prozent der weltweiten LNG-Exporte laufen,
wirkt als massiver Preistreiber. Katar, der weltweit
grolte LNG-Exporteur, hat seine Produktion nach
mehreren Drohnenangriffen teilweise eingestellt,
wodurch wichtige Spotmengen am Markt fehlen.

In der Folge stieg der Title-Transfer-Facility-(TTF-)
Spotpreis zeitweise auf Uber 74 Euro/MWh — ein
Plus von rund 104 Prozent gegenlber dem
Jahresbeginn. Auch europaische Benchmarkpreise
zogen kurzfristig um mehr als 60 Prozent an.

Parallel dazu sind europaische Gasspeicher
historisch niedrig gefiillt: Deutschland liegt Medien-
berichten zufolge seit Ende Februar 2026 bei rund
20 Prozent, der Stand EU-weit bei knapp unter
30 Prozent — deutlich weniger als im Vorjahr.

Die Bundesnetzagentur betont zwar, dass die
physische Versorgung weiterhin gesichert sei,
weist aber auf die erhéhte Preisempfindlichkeit
der Markte hin. Die EWI-Analyse bestatigt zudem,
dass die EU zur Wiederbefiillung der Speicher ab
Frihjahr eine LNG-Auslastung von Uber 80 bis
90 Prozent bendtigen wird — ein Problem, da nur
rund 30 Prozent der notwendigen LNG-Mengen
vertraglich gesichert sind.

Auch die Strommarkte reagieren deutlich: In
Deutschland stieg der Grol3handelspreis
zwischenzeitlich auf 140-149 Euro/MWh, etwa
35 bis 45 Prozent hdher als zu Jahresbeginn.
Der enge Zusammenhang zwischen Gas- und
Strompreis (Merit Order) Ubertragt Volatilitat in
Knappheitssituationen nahezu direkt in den
Strommarkt. Langfristig ist von einem strukturell
erhohten Preisniveau auszugehen. Neben den
Erzeugungskosten entstehen Systemkosten,
die je nach Szenario bis 2035 auf bis zu rund
90 Milliarden Euro pro Jahr ansteigen kénnen.
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Systemkosten beinhalten unter anderem Kosten
fur Netzinfrastruktur, Systembetrieb inklusive
Engpassmanagement, Kapazitatsreserven und
Systemdienstleistungen.

Einordnung fiir energieintensive Unternehmen

Die Lage bleibt kurz- bis mittelfristig angespannt.
Geopolitische Risiken, Produktionsstopps in
LNG-Landern, globale Nachfragekonkurrenz

und politische Eingriffe erhéhen die Unsicherheit
erheblich. Energiebeschaffung bleibt damit ein
dominierendes strategisches Thema, das dauerhaft
Uberwacht und flexibel angepasst werden sollte.

Unsere Leistungen fiir Sie

Quick-Check zur aktuellen
Krisenlage: Welche kurzfristigen
energiewirtschaftlichen MalRnahmen
sind jetzt notig?

Health-Check Energiebeschaffung
und Risikomanagement: Wie lassen
sich mittel- bis langfristig Kosten
senken und Risiken managen?

Energiekostenreduktion durch
Umlagenoptimierung: Ist lhre
Versorgung optimal auf aktuelle und
kinftige Umlagesysteme
ausgerichtet?

Fordermittelberatung: Nutzen Sie
bereits alle relevanten Entlastungs-
und Foérderprogramme?
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Geopolitische Spannungen treiben Gas- und Strompreise und erhéhen Volatilitat
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Quelle: KPMG in Deutschland, 2026
Kurzfristige Preisentwicklung Implikation
* Geopolitische Spannungen treiben insbesondere » Energiebeschaffung wird zum dominierenden
die Gaspreise spurbar nach oben. Steuerungsthema.
* Anhaltende hohe Volatilitat bei Gas- und » Kontinuierliche Marktbeobachtung und flexible
Strompreisen ist kurzfristig zu erwarten. Anpassung der Beschaffungsstrategie sind
zwingend erforderlich.
Ausblick

+ Zunehmende Preisaufschlage zeigen sich im
Terminmarkt, auch im Stromfrontjahr.

» Politische Eingriffe und regulatorische
Unsicherheit kdnnen Marktverwerfungen
zusatzlich verstarken.

Kontakt
KPMG Law Rechtsanwaltsgesellschaft mbH KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Lars Schmidt

Partner

T +49 160 93448452
larsschmidt@kpmg.com

Marc Goldberg

Partner

T +49 151 67339350
marcgoldberg@kpmg-law.com

Minzgasse 2
04107 Leipzig

Tersteegenstralie 19-23
40474 Dusseldorf

www.kpmg.de

www.kpmg.de/socialmedia

MENELO


https://www.linkedin.com/company/kpmg-deutschland
https://www.xing.com/pages/kpmgagwirtschaftspruefungsgesellschaft/
https://twitter.com/KPMG_DE
https://www.facebook.com/KPMG.AG.WPG/
http://www.youtube.com/KPMGinDeutschland

	Aktuelle Lage der deutschen und europäischen Gas- und Strommärkte
	Foliennummer 2


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 300% \050ECI\051)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.5

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /sRGB

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo false

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo false

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 100

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 1.30

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 10

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 300

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 300

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects true

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /DEU <>

  >>

  /Magnification /FitPage

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /ConvertToRGB

      /DestinationProfileName (sRGB IEC61966-2.1)

      /DestinationProfileSelector /UseName

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks true

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles true

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing false

      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

  /PageLayout /SinglePage

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice





