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Liebe Leserinnen und Leser,

die ESMA hat Ende Januar 2017 — rund zwei Jahre nach der Verdffentlichung eines ersten Diskussionspapiers —
eine Stellungnahme zur Bildung und Handhabung von Anteilklassen fir OGAW veréffentlicht. Ziel ist die
Harmonisierung der Regulierung von Anteilklassen in Europa.

Die europaische Aufsichtsbehérde erlautert, welche Anteilklassen ihrer Ansicht nach unzulassig sind und nach
welchen Grundsétzen zuldssige Anteilklassen gebildet und gemanagt werden sollten. Dariiber hinaus gibt sie
Hinweise fur ein angemessenes Risikomanagement fir Anteilklassen, die sich von anderen durch Derivateeinsatz
unterscheiden.

AuRerdem berichten wir heute Uber einige aktuelle Verlautbarungen der BaFin. Neben der Bekanntgabe von
Verwaltungsauffassungen konsultiert die deutsche Finanzaufsichtsbehérde aktuell ein ,,Auslegungsschreiben zu
den Téatigkeiten einer Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr extern verwalteten
AlF-Investmentgesellschaft®. Im Kern geht es um die Frage, fir welche Tatigkeiten die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft und fiir welche die extern verwaltete Investmentgesellschaft zustandig ist.
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