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Liebe Leserinnen und Leser,

die deutsche Umsetzung der MiFID2 schreitet voran. Am 8. Marz 2017 fand eine Anhorung von Experten zum
Regierungsentwurf des 2. FiMaNoG statt. Mitte des Jahres muss die nationale Umsetzung in Kraft treten, Anfang
2018 sind die neuen Regelungen anzuwenden. Wir nehmen dies zum Anlass, uns in der heutigen Ausgabe einem
wichtigen Thema der Finanzmarktrichtlinie nochmals zu widmen.

Die Internationale Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden (I0OSCO) hat einen Bericht tiber die Entwicklung
von Fonds, die in Darlehen investieren oder Darlehen vergeben, verdéffentlicht. Darin nimmt sie auch zu der Frage
Stellung, ob weitere aufsichtsrechtliche Malinahmen in diesem Bereich sinnvoll sind.

In diesem Zusammenhang erlauben wir uns einen Hinweis in eigener Sache: In dem Aufsatz ,Unverbriefte
Darlehensforderungen — seit der KAGB-Anderung eine attraktive Anlageklasse?* (Recht der Finanzinstrumente,
Ausgabe 1/2017, S. 31 ff., auch online abrufbar) haben wir die aktuelle Rechtslage zur Investition in Darlehen
untersucht, wie sie sich nach der Einfligung des neuen § 20 Abs. 9 KAGB darstellt. Dabei gehen wir auch auf
einige Praxisfalle ein.
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